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【主编点评】 

根据全国工商联领导的建议，全

联并购公会在多年编辑“中国并购报

告”和每天发布“今日并购”的基础上，

专门编辑了“并购动态”，面向全国工

商联系统定期发布，希望提升全联系

统对于并购市场的理解和参与。每期 

“并购动态”涵盖最近两周情况，欢迎

读者批评和建议，我们会逐步丰富内

容。 

 

 在全球经济下行的压力背景下，并

购市场的“寒冬”时刻并未完全过去。

不过显然，春天已经不远了。与前两期

提及的联合国贸发组织的预测以及安

永的调查报告一样，摩根大通最近同

样做出了看好未来并购趋势的结论。

在过去的半个月，全球并购突然出现

了一个“狂欢日”，在短短一两天的时

间内，并购金额达到了 700 亿美元。对

投资者而言，并购活动突然升温被视

作是对前景投下了信任票。在美国，企

业家的并购信心指数是衡量经济是否

复苏以及企业家对未来看法的重要指

标，如果企业要扩大资本性开支，愿意

去并购，就说明这段时间企业家对未

来经济的发展有信心。梳理过去百年

的并购浪潮可以发现，并购的活跃度

跟经济周期有很强的一致性，近期并

购市场的种种表现让我们对未来的并

购复苏，经济回暖充满了信心。 

视线回到中国，中国目前已经成

为全球第二大并购市场，约占全球并

购总额的 10%，不过从并购交易额占

GDP 比重来看，中国目前约占 4%，而

发达市场的占比 8%左右，中国的并购

市场还有较大的提升空间。资本市场

已逐步成为中国企业并购的主渠道，

打造规范、透明、开放、有活力、有

韧性的资本市场已经成为中国监管

部门努力的方向和社会各界的共识。

上市公司过去热衷于并购，但是从“敢

并购”到“善并购”还需要进一步提升

专业意识和专业能力，更好地判断并

购过程的风险因素、更好地实现价值

创造，因为根据统计数据显示，70%以

上的并购都失败了。也正因为如此，那

些善于捕捉并购机会的行业整合者更

喜欢冬天。未来十年，产业结构调整和

智能经济的到来将成为主导中国经济

的重要主题，中国并购市场的潜力同

样被看好。作为一年一度的并购盛会，

第十六届中国并购年会将于 12 月 8 日

在北京召开，今年的年度盛典将围绕
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“并购赋能，提升国家核心竞争力”展

开对话，意义深远，让我们拭目以待。 

 

【全球并购动态】 

1. 摩根大通：预计 2020 年

全球并购市场整体表现活跃 

11 月 27 日，摩根大通表示，预

计 2020年全球并购市场将整体表现

活跃，私募股权公司将成为重要的

参与力量，一些企业或采取更为激

进的并购策略。 

2. 成交逾 700 亿美元，全

球并购“狂欢日”再现 

11 月 26 日左右，全球宣布的并

购交易合计超过了 700 亿美元，其

中最大一笔是嘉信理财以 260 亿美

元收购德美利证券。另外，奢侈品巨

头 LVMH、瑞士药企诺华制药和日本

的三菱商事等诸多公司也宣布了规

模数以十亿美元计的交易。对投资

者而言，并购活动突然升温被视作

是对前景投下了信任票。 

3. 2019年北美并购交易金

额与去年接近，媒体、科技等行

业并购活跃 

根据美国数据公司 PitchBook

的数据，今年前三季度，北美共有超

过 8 千笔并购交易，总额达到 1.6 万

亿美元，这个数字与 2018 年同期相

比差不多。美国媒体行业的并购无

论是在规模还是数额上都有两位数

的增长，科技行业有着同样的趋势，

保险、银行等金融服务行业的并购

也保持增长。 

4. 美国进口中国商品价

格没有受到关税影响 

11 月 25 日，美国联邦储备纽约

银行发布研究报告显示，贸易战开

打后，中国出口美国的商品价格只

下降了 2%，与全球贸易放缓导致全

球其它国家的价格下降幅度一致，

并未受到关税的影响。但是，该报告

也指出中国产品在美国的市场份额

在下降，特别是电子产品。 
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【中国并购动态】 

1. 京沪高铁拟以 500 亿元

收购京福安徽公司 65%股权 

11 月 14 日，京沪高速铁路股

份有限公司 IPO 申请获审核通过。

京沪高铁上市募集的资金拟全部用

于收购京福铁路客运专线安徽有限

公司 65.0759%股权，收购对价为 500

亿元。 

2. 央行公布《中国金融稳

定报告（2019）》报告 

11 月 25 日，中国人民银行公布

《中国金融稳定报告（2019）》，对

2018 年以来我国金融体系的稳健性

状况进行了全面评估。报告提出要

加大金融机构不良资产处置力度，

以科创板成功推出为契机，尽快修

订相关法律规定，大幅提升证券市

场违法违规成本，切实加强投资者

保护。  

3. 易会满：加强资本市场

改革顶层设计 

11 月 27 日，证监会主席易会满

在《旗帜》杂志上发表题为《敢担当

善作为，站稳人民立场，努力实现新

时代资本市场高质量发展》署名文

章。文章强调要加强资本市场改革

顶层设计，进一步改革完善发行、上

市、交易、退市等基础制度，打造规

范、透明、开放、有活力、有韧性的

资本市场。 

4. 证监会曹勇：95%的 A

股并购交易无需审批 

证监会上市公司监管部副主任

曹勇近日表示，中国已成为全球第

二大并购市场，约占 10%。资本市场

已逐步成为并购的主渠道，目前 A股

并购交易中，95%的并购交易无需由

证监会审批，上市公司自主决策后

即可实施。 

5. 朱民：未来 10 年可依靠

改革开放和科技“两条腿”走路 

11 月 29 日，清华大学国家金融

研究院院长、国际货币基金组织

(IMF)原副总裁、中国人民银行原副

行长朱民在国际金融博物馆做了题

为“中国经济走向高收入阶段：结构

调整和智能经济的未来”演讲。他表
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示，中国在未来的十年里经济增长

会越来越走向服务业，供给侧改革、

产业结构调整和智能经济的到来将

成为未来十年主导中国经济的重要

主题。 

6. 刘晓丹：行业整合者更

喜欢冬天 

原华泰联合证券董事长、业内

知名的“并购女皇”刘晓丹近日在湖

畔大学提出，并购是一个高风险行

为，失败的概率在 70%以上，牛市交

易数量多，容易成交，但溢价更高，

失败率较高；熊市并购交易量急剧

减少，但成功的概率更高，因此行业

整合者更喜欢过冬天。 

 

【理事机构并购动态】 

1. 竞天公诚助华立大学

集团成功香港上市 

11 月 25 日，华立大学集团有限

公司在香港联交所上市。公会理事

单位竞天公诚律师事务所为此次上

市提供法律服务。 

2. 观韬中茂助力中铝国

际工程股份有限公司在香港发

行永续资本证券 

11 月 21 日，中铝国际工程股份

有限公司在香港成功发行 3.5 亿美

元永续资本证券。公会常务理事单

位观韬中茂律师事务所为此次交易

提供法律服务。 

 

【公会半月动态】 

1. 在最高检座谈会上建

议为商会平台赋能，共同维护

法律公正 

11 月 11 日，尉立东会长参加最

高人民检察院举办的“检察护航民

企发展”主题检察开放日活动，并在

座谈会上建议充分发挥商会的行业

优势，为商会平台赋能，共同维护法

律公正。 

2. 助力“德胜门大讲堂”

走进福建，推动区块链创新发

展 

11 月 19 日下午，由公会参与承

办的“德胜门大讲堂”在福州开讲。

大讲堂期间，公会与中国区块链应

用研究中心发布了《汇聚天下，融合
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发展》的区块链倡议书；与福建省工

商联、福州市政府、中国区块链应用

研究中心共同签署了《合作共建区

块链应用集聚区的框架协议》。 

3. 联合举办绿色金融创

新发展论坛 

11 月 28 日，由公会与江西省金

融局共同主办，江西省工商联协办，

中航信托、公会江西工作委员会共

同承办的“绿色金融创新发展论坛”

在江西南昌举行。论坛的主题是“新

金融、新科技，创新赋能绿色金融”。 

4. 第十六届中国并购年

会将于 12 月 8 日在北京召开 

年会的主题是“并购赋能，提升

国家核心竞争力”。 

 

 


